
 

 
 

A Mangels Industrial S.A. anuncia EBITDA Operacional Próprio (1) de 
R$ 19,5 milhões no 3T07 

 
  

São Paulo, 8 de novembro de 2007. A Mangels Industrial S.A. (Bovespa: MGEL4), empresa líder em 
praticamente todos os segmentos de mercado em que atua, anuncia hoje seus resultados referentes ao 
terceiro trimestre de 2007 (3T07). As informações financeiras e operacionais são apresentadas em bases 
consolidadas e de acordo com a Legislação Societária. Exceto quando indicadas em contrário, as 
comparações a seguir referem-se ao terceiro trimestre de 2006. 

 
Destaques do Período 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
(1) EBITDA Operacional Próprio não considera o resultado de outras receitas e despesas referentes, principalmente, ao benefício fiscal 
de anos anteriores. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 O setor automobilístico vem apresentando um bom 
desempenho desde o inicio do ano. A produção de 
veículos cresceu 9,1% e as vendas internas cresceram 
27,3% entre janeiro e agosto de 2007, em relação a igual 
período do ano anterior, de acordo com os dados 
divulgados pela Anfavea (Associação Nacional dos 
Fabricantes de Veículos Automotores). 

 
 A margem bruta alcançou 22,3% no 3T07, como 

conseqüência do trabalho contínuo de redução de custos e 
ganho de produtividade da Empresa. 

 
 O Resultado Operacional Próprio do 3T07 totalizou R$ 

15,2 milhões contra R$ 4,7 milhões do 3T06, ou seja, uma 
variação positiva de 223,4%. 

 
 O EBITDA Operacional Próprio(1) totalizou R$ 19,5 milhões 

no 3T07, 116,7% superior ao valor apresentado no 3T06. 
 

 A relação dívida líquida/EBITDA passou de 3,0x em 
dezembro de 2006 para 2,4x em junho desse ano e ficou 
em 1,6x em setembro de 2007, confirmando a tendência 
de queda.

MGEL4: R$ 33,80 por ação 
Nº de ações em circulação:  

6.138.154 PN (MGEL4)  
3.100.865 ON (MGEL3) 

Valor de mercado: R$ 210,8 milhões 
Preço de fechamento: 07/11/2007 
 
 
Relações com Investidores: 
Adelmo Felizati 
Tel. (11) 5188-8807 
a.felizati@mangels.com.br 
 
Eni Kikuchi 
Tel. (11) 5188-8841 
e.kikuchi@mangels.com.br 
 
 
Teleconferência em Português 
12/11/2007 às 10h00 
Número: 11 2101-4848  
Código da Conferência: Mangels  
 
Transmissão ao vivo pela Internet em 
www.mangels.com.br  
 

As afirmações contidas neste documento, relacionadas a perspectivas sobre os negócios, projeções 
sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relativas a perspectivas de crescimento da 

Mangels, são meramente projeções e, como tais, são baseadas, exclusivamente, nas expectativas da 
diretoria sobre o futuro dos negócios. Estas expectativas dependem, substancialmente, de mudanças 

nas condições de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados 
internacionais e, portanto, estão sujeitas a mudanças sem aviso prévio. 
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Desempenho das Divisões 
 
Divisão Aços 

R$ milhões
3T06 3T07 Var. (%) 9M06 9M07 Var. (%) 

(3T07x3T06) (9M07x9M06)
Receita Bruta 100,6 105,4 4,8% 291,8 304,1 4,2%
Receita Líquida 76,3 80,0 4,8% 222,4 230,3 3,6%
  Mercado interno 68,6 75,7 10,4% 200,9 216,8 7,9%
  Mercado externo 7,7 4,3 -44,7% 21,5 13,6 -36,9%
CPV (59,6) (63,8) 7,1% (171,9) (185,9) 8,2%

Lucro Bruto 16,7 16,2 -3,1% 50,5 44,4 -12,1%
Margem Bruta 21,9% 20,2% 22,7% 19,3%  

 
A Divisão Aços, que representou 46,5% do faturamento consolidado da Empresa no 3T07, registrou um 
crescimento de 4,8% em seu faturamento bruto, quando comparado ao 3T06. No acumulado do ano, o 
faturamento bruto da Divisão Aços apresentou um crescimento de 4,2%, totalizando R$ 304,1 milhões em 
2007.  
 
 
Divisão Rodas  

 

R$ milhões
3T06 3T07 Var. (%) 9M06 9M07 Var. (%) 

(3T07x3T06) (9M07x9M06)
Receita Bruta 58,0 67,4 16,3% 158,1 189,1 19,6%
Receita Líquida 44,2 52,6 19,0% 125,0 148,0 18,4%
  Mercado interno 36,7 45,4 23,7% 101,9 133,2 30,8%
  Mercado externo 7,5 7,2 -3,8% 23,1 14,8 -36,1%
CPV (38,1) (41,6) 9,2% (108,9) (121,4) 11,5%

Lucro Bruto 6,1 11,0 80,2% 16,1 26,6 65,5%
Margem Bruta 13,8% 20,8% 12,9% 18,0%  

 
A Divisão Rodas, que desde janeiro direcionou sua produção unicamente para rodas de alumínio, apresentou 
no 3T07 um crescimento de 16,3% no faturamento bruto em relação ao 3T06 e de 19,6% quando comparados 
os primeiros nove meses de 2007 e 2006.  

 
Unidade Cilindros  

R$ milhões
3T06 3T07 Var. (%) 9M06 9M07 Var. (%) 

(3T07x3T06) (9M07x9M06)
Receita Bruta 33,2 41,8 26,1% 79,9 91,9 15,1%
Receita Líquida 24,1 32,0 32,6% 59,4 71,6 20,5%
  Mercado interno 23,3 31,5 35,2% 56,3 70,4 25,0%
  Mercado externo 0,8 0,5 -38,2% 3,1 1,2 -60,1%
CPV (20,4) (24,1) 18,4% (51,5) (54,7) 6,2%

Lucro Bruto 3,8 7,9 109,9% 7,8 16,9 117,1%
Margem Bruta 15,6% 24,6% 13,1% 23,6%  

 
O faturamento bruto da Unidade Cilindros no 3T07 foi 26,1% superior ao apresentado no 3T06. No acumulado 
do ano, esse crescimento foi de 15,1%, devido ao bom desempenho do mercado das linhas de produto e 
serviços, que compõe a Unidade Cilindros. 
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Unidade Galvanização 
R$ milhões

3T06 3T07 Var. (%) 9M06 9M07 Var. (%) 
(3T07x3T06) (9M07x9M06)

Receita Bruta 9,0 12,1 34,2% 24,1 32,6 35,1%
Receita Líquida 7,3 9,8 35,0% 19,4 26,2 35,3%
  Mercado interno 7,3 9,8 35,0% 19,4 26,2 35,3%
  Mercado externo - - - -
CPV (4,8) (6,0) 25,0% (13,0) (17,4) 33,9%

Lucro Bruto 2,5 3,8 54,2% 6,4 8,8 38,0%
Margem Bruta 34,0% 38,9% 33,0% 33,7%  

 
A Unidade Galvanização alcançou nesse 3T07, faturamento bruto de produtos e serviços em materiais 
galvanizados 34,2% superior ao do 3T06. Na comparação do acumulado no ano, a Unidade Galvanização 
registrou crescimento de 35,1%, passando de R$ 24,1 milhões para R$ 32,6 milhões em 2007. 

 
 

Desempenho Financeiro Consolidado 
 
O resultado da Mangels no 3T07 foi devido ao bom desempenho da economia brasileira no período. A 
contínua queda de juros, o aumento da oferta de crédito e a inflação sob controle, proporcionam maior 
confiança aos consumidores, elevando a demanda por bens e serviços.  
 
Principais indicadores 

R$ milhões
3T06 3T07 9M06 9M07

Receita Líquida 151,9 174,4       426,1 476,2
% Exportação 10,6% 6,9% 11,2% 6,2%
EBITDA Operacional Próprio 9,0 19,5         25,4 44,1
Margem EBITDA Operacional Próprio 5,9% 11,2% 6,0% 9,3%
Lucro Líquido (0,3) 12,8         2,8 30,0
Investimentos 4,6 3,6           16,1 19,7

R$ milhões
jun/07 set/07

Dívida Líquida 98,6 86,4
Dívida Líquida/EBITDA (últimos 12 meses) 2,4x 1,6x  

 
Receita Bruta 
 
A receita bruta somou R$ 226,7 milhões no 3T07, 12,9% acima do valor apresentado no 3T06. No acumulado 
do ano, a receita bruta apresentou um crescimento de 11,5%, fechando o 9M07 em R$ 617,7 milhões. A 
participação do mercado interno no faturamento passou de 89% para 93% no 3T07. 
 
Neste trimestre, as exportações atingiram US$ 6,4 milhões, representando 7,0% do faturamento líquido da 
Empresa, contra US$ 7,5 milhões no 3T06 (11,0% do faturamento líquido), em linha com a política definida 
pela Empresa de focar suas vendas no mercado doméstico, como forma de evitar impactos negativos nas 
margens e no resultado. 
 
A receita líquida no 3T07 foi de R$ 174,4 milhões, 14,8% superior que à apresentada no 3T06 devido ao bom 
desempenho dos negócios da Empresa no período. No acumulado do ano, a receita líquida apresentou um 
crescimento de 11,8%, passando de R$ 426,1 milhões para R$ 476,2 milhões em 2007. 
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Evolução da Receita Líquida (R$ milhões) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 
 
 
 
 
 
Custo dos Produtos Vendidos 
 
O custo de produção da Mangels foi de R$ 135,5 milhões no trimestre, 10,3% acima do custo apresentado no 
3T06 (R$ 122,9 milhões). No ano, o custo de produção cresceu 9,9%, passando de R$ 345,3 milhões para R$ 
379,4 milhões em 2007. Esse resultado é devido principalmente ao maior volume de produtos vendidos em 
relação ao mesmo período do ano anterior. 
 
 
Resultado Operacional Próprio antes dos impactos financeiros 
 
O resultado operacional próprio antes dos impactos financeiros no 3T07 foi positivo, fechando o período em 
R$ 15,2 milhões, 223,4% acima do valor apresentado no 3T06 (R$ 4,7 milhões), devido ao bom desempenho 
operacional dos negócios da Empresa aliado ao seu plano estratégico, que consiste basicamente em ter uma 
estrutura organizacional mais ágil, simples e com foco nas linhas de produtos com maior potencial de 
crescimento, rentabilidade e liderança de mercado.  
 
No acumulado do ano, esse item cresceu 142,6% passando de R$ 12,9 milhões no 9M06 para R$ 31,3 
milhões em 2007.  
 

R$ milhões
3T06 3T07 9M06 9M07

Lucro Bruto 29,0 38,8         80,8 96,8
(+) Receitas (despesas) operacionais (24,3) (23,6) (67,9) (65,5)
(=) Resultado operacional próprio 4,7 15,2 12,9 31,3
(+) Outras receitas (despesas) operacionais líquidas 2,0 0,6           1,8 1,1
(=) Resultado operacional antes dos impactos financeiros 6,7 15,9           14,7 32,4
(+) Despesas financeiras líquidas (5,2) (3,8)            (16,6) (12,0)
(+) Variação cambial líquida (0,9) 7,2             8,2 26,1
(=) Resultado operacional 0,6 19,3         6,3 46,4  

 
 
 
Resultado Financeiro Líquido 
 
No 3T07, o resultado financeiro líquido da Empresa foi uma despesa de R$ 3,8 milhões em comparação a 
uma despesa de R$ 5,2 milhões no 3T06. Essa melhora de R$ 1,4 milhão, é resultado de ganhos nas 
operações de tesouraria, principalmente pela otimização das aplicações de recursos e redução dos custos 
financeiros.  
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A valorização do Real frente ao Dólar apresentada no período, levou a uma receita de variação cambial 
líquida de R$ 7,2 milhões no 3T07 frente à uma despesa de R$ 0,9 milhão no mesmo período do ano anterior. 
 

 

R$ milhões
3T06 3T07 9M06 9M07

Despesas financeiras (9,5) (7,6) (27,6) (25,5)
Receitas financeiras 4,2 3,8 11,0 13,5
Resultado financeiro líquido (5,2) (3,8) (16,6) (12,0)
Variação cambial líquida (0,9) 7,2 8,2 26,1  

 
 
Lucro Líquido 
 
O lucro líquido da Mangels no 3T07 foi R$ 12,8 milhões, versus um prejuízo de R$ 0,3 milhão no mesmo 
período do ano anterior. A melhora na margem, os resultados financeiros e a variação cambial positiva 
contribuíram para esse resultado. No acumulado do ano, o lucro líquido passou de R$ 2,8 milhões para R$ 
30,0 milhões no 9M07.  
 
A margem bruta passou de 19,1% no 3T06 para 22,3% nesse trimestre como conseqüência do trabalho 
contínuo de redução de custos e ganho de produtividade da Empresa. 

 
 

Evolução do Lucro Líquido (R$ milhões) 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
EBITDA Operacional Próprio 
 
O EBITDA operacional próprio cresceu 116,7%, passando de R$ 9,0 milhões no 3T06 para R$ 19,5 milhões 
nesse trimestre. A margem EBITDA operacional próprio no 3T07 ficou em 11,2% contra 5,9% do 3T06, 
confirmando a tendência de melhora nos negócios da Empresa.  
 
No 9M07, o EBITDA operacional próprio totalizou R$ 44,1 milhões, 73,6% acima dos R$ 25,4 milhões, 
registrado em igual período de 2006.  

 
 

1,9
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4,6

12,6 12,8

-0,3
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Lucro líquido acumulado até
Set/07  R$ 30,0 milhões 

Lucro líquido acumulado  até
Set/06 R$ 2,8 milhões 
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Evolução do EBITDA Operacional Próprio (R$ milhões) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Endividamento 
 
A dívida líquida da Mangels em 30 de setembro de 2007 somava R$ 86,4 milhões, uma redução de 12,4% em 
relação aos R$ 98,6 milhões registrados em 30 de junho de 2007. A relação dívida líquida/EBITDA passou de 
3,0x em dezembro de 2006 para 2,4x em junho desse ano e ficou em 1,6x em setembro de 2007, confirmando 
a tendência de queda. 
 
Nossa dívida está quase toda alocada no longo prazo, sendo que uma parcela foi financiada por bancos de 
fomento internacionais (DEG e FMO), além do financiamento com o BNDES, ou seja, com taxas de juros mais 
baixas.  
 
A Mangels adota uma política de gestão de riscos sobre os passivos em moeda estrangeira e, com base nela, 
monitora mensalmente a exposição cambial, adequando-a quando necessário. 
 

R$ milhões
Endividamento 30/6/2007 30/9/2007
Curto Prazo 113,1 103,1         
Longo Prazo 204,6 198,1         
Dívida Total 317,7 301,2         
Disponibilidades 219,1 214,8         
Dívida Líquida 98,6 86,4            

 
 

Investimentos (Capex) 
 
No 3T07 a Mangels investiu R$ 3,6 milhões, atingindo no acumulado do ano o montante de R$ 19,7 milhões, 
principalmente voltados para o aumento da capacidade de produção de rodas de alumínio, aços relaminados, 
aumento da produtividade em tanques para ar comprimido, galvanização a fogo, treinamento e meio 
ambiente.  
 
A Mangels prevê ainda um investimento de mais R$ 33,0 milhões até o final de 2007, dos quais R$ 21,0 
milhões serão destinados exclusivamente à Divisão Rodas, que atualmente opera no limite de sua 
capacidade.  
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Evolução dos Investimentos (R$ milhões) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Mercado de Capitais 
 

As ações da Mangels (MGEL4) negociadas na Bovespa apresentaram uma expressiva valorização de 258,3% 
em 2007, encerrando o período cotada a R$ 29,38 (28/09/2007). A média de negócios nos nove primeiros 
meses de 2007 foi de 24 negócios por dia, com um volume financeiro médio de R$ 429,9 mil.  
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Perspectivas 

 
As projeções para o próximo trimestre são positivas, a economia brasileira continua a dar sinais de 
crescimento, e o setor automobilístico, principal segmento de atuação da Empresa, prevê crescimento de 22% 
em suas vendas para 2007, em comparação com 2006. 
 
A Empresa está implementando o programa de investimentos traçado em seu Planejamento Estratégico, com 
investimentos de R$ 192,0 milhões para o triênio 2007 a 2009, que visa o aumento da capacidade de 
produção e de produtividade, visando o atendimento da demanda dos setores onde atua, em especial da 
indústria automobilística, além do desenvolvimento de novos produtos e mercados. Além do aumento de 
capacidade da Divisão Rodas, já citado, faz parte ainda dos investimentos a expansão da capacidade 
produtiva em aços relaminados, centro de serviço de aço, implantação de novas tecnologias, aumento da 
capacidade de produção de tanques para ar comprimido e serviços de galvanização a fogo. O objetivo final é 
o crescimento sustentável, oferecendo aos clientes produtos e serviços diferenciados e de qualidade 
inquestionável, propiciando o melhor custo benefício.  
 
 

Próximos Eventos 
 

Teleconferência e Webcast 
 

12 de novembro de 2007, às 10:00hrs 
Telefone de acesso: (11) 2101-4848 

Código da conferência: Mangels 
Transmissão ao vivo pela Internet em www.mangels.com.br 

 
Replay (disponível até 19/11/07): (11) 2101-4848 

Código do Replay: Mangels 
 
 
 

Sobre a Mangels Industrial S.A. 
 
A Mangels Industrial S.A. (Bovespa: MGEL4) ocupa a liderança em praticamente todos os segmentos de 
mercado em que atua. Com 79 anos de existência, uma base de 3.000 clientes no Brasil e no exterior está 
estruturada em quatro unidades operacionais: Aços, Rodas, Cilindros e Galvanização. A Divisão Aços produz 
tiras de aço e peças destinadas aos setores de autopeças, motocicletas, ferramentas, cutelaria, construção 
civil, produtos eletrônicos e eletrodomésticos, máquinas agrícolas, serras e embalagens industriais. A Unidade 
Galvanização produz defensas para rodovias e presta serviços de galvanização a fogo em peças de aço. A 
Divisão Rodas produz rodas de alumínio para autos, destinadas, principalmente, ao mercado interno. A 
Unidade Cilindros produz cilindros para gás liquefeito de petróleo (GLP), tanques para ar e combustível para 
caminhões e ônibus e presta serviços de requalificação em cilindros para GLP. A Mangels Industrial S.A. 
integra o Nível 1 da Bovespa e é negociada com o código MGEL4. Para mais informações, acesse o site 
www.mangels.com.br. 
 
Relações com Investidores: 
 
Adelmo Felizati 
Diretor de Finanças, Administração e RI 
Tel. 11 5188 8807 
E-mail: a.felizati@mangels.com.br 
 

Eni Kikuchi 
Gerente Corporativa de Controladoria 
Tel. 11 5188 8841 
E-mail: e.kikuchi@mangels.com.br 
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Demonstrações de Resultado 
 

Consolidado 
 

DEMONSTRAÇÕES DE RESULTADOS EM

30 DE SETEMBRO DE 2007 E 2006

 (Valores expressos em milhares de reais )

2007 2006 2007 2006

RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVIÇOS
Mercado Interno 214.652      184.547     587.906     506.030     
Mercado Externo 12.055        16.176       29.757       47.977       

226.707      200.723     617.663     554.007     

Impostos e Taxas sobre Vendas (52.354)       (48.855)      (141.477)    (127.899)    

RECEITA LÍQUIDA DE VENDAS E SERVIÇOS 174.353      151.868     476.186     426.108     

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS E DOS SERVIÇOS PRESTADO (135.539)     (122.869)    (379.379)    (345.343)    

LUCRO BRUTO 38.814        28.999       96.807       80.765       

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Comerciais (10.870)       (9.846)        (28.162)      (27.707)      
Administrativas (12.698)       (14.413)      (37.356)      (40.180)      

(23.568)       (24.259)      (65.518)      (67.887)      

RESULTADO OPERACIONAL PRÓPRIO 15.246        4.740         31.289       12.878       

Outras receitas (despesas) operacionais líquidas 630             1.964         1.124         1.804         

RESULTADO OPERACIONAL ANTES DOS IMPACTOS 
FINANCEIROS 15.876        6.704         32.413       14.682       

Despesas Financeiras (7.640)         (9.472)        (25.518)      (27.628)      
Receitas Financeiras 3.819          4.232         13.471       11.015       

(3.821)         (5.240)        (12.047)      (16.613)      

Variação cambial líquida 7.215          (913)           26.070       8.198         

RESULTADO OPERACIONAL 19.270        551            46.436       6.267         

RECEITAS (DESPESAS) NÃO OPERACIONAIS LÍQUIDAS 500             (1.127)        595            (370)           

RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUIÇÃO SOCIAL 19.770        (576)           47.031       5.897         

IMPOSTO DE RENDA DIFERIDO (3.852)         310            (10.358)      (70)             
PROVISÃO DO IMPOSTO DE RENDA E DA (3.148)         (38)             (6.709)        (2.992)        
CONTRIBUIÇÃO SOCIAL 

(7.000)         272            (17.067)      (3.062)        

LUCRO  LÍQUIDO DO EXERCÍCIO 12.770 (304) 29.964 2.835

Lucro por ação- R$ 1,38 (0,03) 3,24 0,31

3° trimestre  Janeiro a Setembro
      C O N S O L I D A D O
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Balanço Patrimonial 
 

Consolidado 
 
 

BALANÇOS  PATRIMONIAIS  EM

30  DE SETEMBRO E 30 DE JUNHO DE  2007  

 (Valores expressos em milhares de reais )

A T I V O

       C O N S O L I D A D O
30/9/2007 30/6/2007

CIRCULANTE
Disponibilidades 214.785         219.050         
Duplicatas a receber 104.745         106.717         
Estoques 68.101           64.408           
Impostos a recuperar 23.462           29.934           
Tributos diferidos 5.843             4.780             
Imobilizado destinado a venda -                 5.500             
Outras contas a receber 17.934           20.029           

434.870         450.418         

NÃO CIRCULANTE
 REALIZÁVEL A LONGO PRAZO

Aplicações Financeiras 13                  -                 
Impostos a Recuperar 11.300           4.654             
Empresas relacionadas 457                426                
Tributos diferidos 6.067             8.328             
Depósitos judiciais 10.405           9.685             

3.525             -                 
31.767           23.093           

 PERMANENTE
Imobilizado 187.759         182.734         
Diferido 2.342             2.558             

190.101         185.292         

T O T A L    D O    A T I V O 656.738       658.803         
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BALANÇOS  PATRIMONIAIS  EM

30  DE SETEMBRO E 30 DE JUNHO DE  2007  

 (Valores expressos em milhares de reais )

P A S S I V O   E   P A T R I M Ô N I O  L Í Q U I D O

      C O N S O L I D A D O
30/09/2007 30/06/2007

CIRCULANTE
Fornecedores 45.737           53.169           
Financiamentos 103.092         113.115         
Salários e encargos sociais 11.866           11.067           
Impostos a recolher 13.497           11.071           
Tributos diferidos 1.961             1.618             
Dividendos propostos 464                464                
Outras obrigações 8.574             6.662             

185.191         197.166         

NÃO CIRCULANTE
 EXIGÍVEL A LONGO PRAZO

Financiamentos 198.132         204.582         
Impostos a recolher 16.819           17.407           
Tributos diferidos 19.926           16.761           
Provisão para contingências 22.436           22.229           

257.313         260.979         

 PATRIMÔNIO LÍQUIDO 
Capital social 79.360           79.360           
Reserva de reavaliação 46.754           43.026           
Ações em tesouraria (6.321)            (2.934)            
Reservas de lucros 67.553           66.915           
Lucros Acumulados 26.888           14.291           

214.234         200.658         

T O T A L    D O    P A S S  I V O
E   P A T R I M Ô N I O  L Í Q U I D O 656.738       658.803         

Valor patrimonial da ação - R$ 23,19             21,72             
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Fluxo de Caixa 

 

Consolidado 
Em R$ mil 

      C O N S O L I D A D O
30/09/2007 30/09/2006

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro do 3° trimestre 12.770                (304)               
Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa gerado pelas
atividades operacionais :
   Imposto de renda e contribuição social diferidos 3.148                  (312)               
   Depreciações e amortizações 4.336                  4.580             
   Valor residual do permanente baixado 170                     50                  
   Provisões para contingências 207                     (2.174)            
   Juros provisionados por empréstimos e financiamentos 5.123                  7.417             
   Variação cambial sobre empréstimos (6.803)                 767                

18.951                10.024           
Variações nas contas de capital circulante

Duplicatas a receber 1.972                  6.373             
Estoques (3.693)                 3.059             
Fornecedores (7.432)                 (9.917)            
Impostos a recuperar (174)                    (317)               
Outros 12.732                116                

3.405                  (686)               

Caixa liquido gerado (consumido) em atividades operacionais 22.356                9.338             

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Compras de imobilizado (3.564)                 (4.641)            
Dividendos recebidos -                     (1)                  
Ações em tesouraria (3.387)                 -                

(6.951)                 (4.642)            
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Empréstimos e financiamentos tomados 12.022                11.417           
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (11.582)               (15.973)          
Juros pagos por emprestimos e financiamentos (12.173)               (1.820)            
Outros direitos e obrigações de longo prazo (4.864)                 323                

(16.597)               (6.053)            

Efeito da variação cambial sobre disponibilidades (3.060)                 97                  

Aumento (diminuição) liquido no caixa e equivalentes (4.252)                 (1.260)            

Caixa e equivalentes
No início do exercício 219.050              177.726         
No final do exercício 214.798              176.466         

Aumento (diminuição) liquido no caixa e equivalentes (4.252)                 (1.260)             


